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“Este Anuncio é de carater exclusivamente informativo, nao se tratando de oferta de venda de cotas”

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 35 A 45 DO PROSPECTO PRELIMINAR

AVISO AO MERCADO DA OFERTA PUBLICA DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DO
VOTORANTIM SECURITIES MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FiI

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011

o pedido de registro da distribuigao publica de

CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. Constitui¢ao do Fundo e Aprovagdo da Oferta: A constituicao do Fundo, a rea\izagéo da Emissao e da Oferta foram aprovadas por meio do
“Instrumento Particular de Constituicdo do Votorantim Varejo Fundo de Investimento Imobilidrio - FII', celebrado pelo Administrador em 20 de marco de 2013,
o qual foi registrado junto ao 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Capital-SP, sob o n° 2.008.625, conforme alterado pelo “Instrumento Particular
de Alteragéo do Votorantim Varejo Fundo de Investimento Imobilidrio - FiI', celebrado pelo Administrador em 3 de dezembro de 2015 e registrado junto ao
10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Capital-SP, sob o n° 2. 090 346, conforme retificado pelo“Instrumento Particular de Retificacdo ao Instrumento
de Alteragéo do Votorantim Varejo Fundo de Investimento Imobilidrio - FiI', celebrado pelo Administrador em 7 de dezembro de 2015 e registrado junto ao
100 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Capital-SP, sob o n® Z 090.639, e pelo “Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do VP Fundo de
Investimento Imobilidrio - FII", celebrado pelo Administrador em 18 de janeiro de 2018 e registrado junto ao 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da
Capital-SP, sob 0 n° 2.146. 906 O Regulamento do VOTORANTIM SECURITIES MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll (“Regulamento”)
encontra-se disponivel na rede mundial de computadores da VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 11° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 03.384.738/0001-98,
devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério
ne 5.805, de 19 de janeiro de 2000 (“Administrador” ou “Gestor”), do Coordenador Lider, da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3") e da CVM,
nos seguintes enderegos eletronicos:

. Administrador
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
Avenida Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 11° andar, CEP 04794-000, S&o Paulo - SP
At.: Robert John van Dijk/Reinaldo H. Lacerda/Mario Okazuka Jr.
Telefone: (11) 5171-5038/5053/5079 - Fax: (11) 5171-5057
E-mail: vwmprodutosestruturados@votorantimwm.com.br
Website: www.vam.com.br
Neste website, clicar em "Documentos de Ofertas”e no segundo sinal “+"acessar “Votorantim Securities Master Fundo de Investimento Imobiliario - Fll"e
clicar em “Regulamento”.

. Coordenador Lider R ) )
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°s 3.600/3.624, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Daniel Lemos/Fabio Fukuda
Telefone: (11) 3526-1300
E-mail: dcm@xpi.com.br|juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
Neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “Votorantim Securities Master Fundo de Investimento
Imobiliario - FIl - Oferta Publica de Distribuicao da 12 Emissao de Cotas do Fundo”e, entao, clicar em “Regulamento”.

. B3
B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48
Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo - SP
Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/fundos-de-investimentos/fii/fiis-listados/
Neste website, clicar em “Votorantim Securities Master Fundo de Investimento Imobiliario - FIl"; no menu disponivel logo abaixo do nome do Fundo, clicar
em “Informagdes Relevantes', categoria “Oferta Publica de Distribuicao de Cotas”e, por fim, clicar em “Regulamento”.

. VM
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rio de Janeiro: Rua Sete de Setembro, n° 111, 29, 3¢, 5, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 3545-8686
Sao Paulo: Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, CEP 01333-010, Sdo Paulo - SP*
Telefone: (11) 2146-2000
Website: www.cvm.gov.br
Neste website, na parte esquerda da tela, clicar em“Informagdes de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a Informagoes de
Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo d\spomvel “Votorantim Securities Master Fundo
deInvest\mentolmob\harlo FII"; clicar no link do nome do Fundo; clicar em “Documentos Eventuais” (assembileias, fato relevante, prospecto distribuigéo,
regulamento, etc); selecionar, no campo “Tipo de Documento’, e, por fim, clicar em “Regulamento”.

1.2.Tipo do Fundo: O Fundo é um fundo de investimento imobilidrio constituido sob a forma de condominio fechado, o que implica que o resgate das Cotas
somente se dard ao término do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidagao, ndo havendo amortizacdo programada das Cotas, conforme
disposto no artigo 1°, paragrafo segundo, do Regulamento. Os dividendos e/ou outros resultados provenientes da carteira do Fundo poderdo, a critério
exclusivo do Administrador, ser incorporados ao seu patriménio ou pagos diretamente aos Cotistas, nos termos do artigo 69, paragrafo quarto, do Regulamento
e da legislagdo aplicavel. O Fundo poderd, a exclusivo critério do Administrador, amortizar suas Cotas sempre que ocorrer impossibilidade de alocagao dos
recursos do Fundo nos Ativos-Alvo, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, observado, ainda, o disposto no
artigo 19 do Regulamento. 1.3. Prazo: O Fundo tem prazo de duragéo indeterminado. 1.4. Classificagao ANBIMA: Para fins do "Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Prdticas de Fundos de Investimento” editado pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e das
"Diretrizes de Classificacgo ANBIMA de Fundos de Investimento Imobilidrio", o Fundo é classificado como "Fil de Titulos e Valores Mobilidrios Gestao Ativa'.
1.5. Objetivo do Fundo: O objetivo do Fundo é proporcionar aos titulares de Cotas (“Cotistas”) ganho de capital e/ou rentabilidade ao seu investimento,
primordialmente por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisi¢ao de ativos financeiros de origem imobilidria, incluindo titulos, valores mobiliarios
e/ou seus direitos, permitidos aos fundos de investimento imobilidrios, conforme designados na regulamentagao em vigor, em especial a Instrugao CVM 472
(ou norma que vier a substitui-la ou alterd-la) representados principalmente por: (i) Letras de Crédito Imobilirio - LCl; (ii) Letras Hipotecarias - LH;
(iii) cotas de outros fundos de investimento imobilidrios - Fll; (iv) Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI e cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios - FIDC, que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll e desde que estes certificados e cotas tenham sido
objeto de oferta publica registrada na CYM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentagao em vigor; e (v) Letras Imobilidrias Garantidas - LIG
(“Ativos-Alvo”), sendo certo que o Fundo devera respeitar, quando da aquisicdo e administragao de tais Ativos-Alvo, os critérios de concentragao estabelecidos
no artigo 3°, paragrafo sexto do Regulamento e na pagina 55 do Prospecto Preliminar. O Fundo poderd investir, sem necessidade de consulta prévia
aos Cotistas pelo Administrador, respeitando-se, sempre, os critérios de concentracdo previstos no artigo 3°, paragrafo sexto do Regulamento,
em quaisquer outros ativos financeiros de liquidez compativel com suas necessidades de recursos financeiros, que sejam permitidos a fundos de investimento
imobilidrio investir de acordo com a legislacao vigente, quando as disponibilidades financeiras nao estiverem aplicadas em Ativos-Alvo (“Ativos Financeiros”).
Ainda que néo seja objeto principal do Fundo, o investimento na propriedade de iméveis localizados no Brasil e outros direitos reais em geral podera,
eventualmente, fazer parte de sua carteira de investimento, exclusivamente em razao de: (i) excussao de garantias dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros,
cuja propriedade ficard no patriménio do Fundo apenas durante o periodo e processo de excussdao da garantia, tanto judicial quanto extrajudicial;
(ii) recuperacdo/troca de garantias dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros; e/ou (iii) renegociacao ou substitui¢do de dividas decorrentes dos Ativos-Alvo
e dos Ativos Financeiros, desde que apresentado estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira, conforme aplicavel, contendo a expectativa
de impacto de referida renegociagdo, com exposicao clara e objetiva das premissas adotadas, pelo Administrador e aprovado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral. A aquisicdo de imoveis gravados com 6nus reais nao fard parte da carteira de investimentos do Fundo. Os recursos das emissoes de Cotas
serdo, observadas as condi¢des estabelecidas no Regulamento e na legislagao aplicavel, destinados ao pagamento de encargos do Fundo (“Encargos”) e a
aquisicao dos Ativos-Alvo. 1.6. Rentabilidade Pretendida: O Fundo ndo conta com um objetivo de retorno determinado. 1.7. Politica de Investimento:
O Fundo teré por politica de investimento principal realizar investimentos preponderantemente nos Ativos-Alvo, e adicionalmente nos Ativos Financeiros,
com perspectivas de retorno a longo prazo, objetivando, fundamentalmente, auferir receitas por meio da aquisi¢do, manutengao e venda dos Ativos-Alvo e
dos Ativos Financeiros. As aquisicoes de Ativos-Alvo e de Ativos Financeiros deverdo ser embasadas em estudos financeiros, técnicos e de viabilidade, quando
aplicaveis, realizados pelo Administrador e/ou por consultor contratado pelo Fundo para esta finalidade. Subsidiariamente, o Fundo poderé participar de
operagoes de securitizagdo gerando recebiveis que possam ser utilizados como lastro em operagdes dessa natureza, ou mesmo por meio de cessao de direitos
e/ou créditos de locacao ou venda de imoveis integrantes de seu patriménio a empresas de propésito especifico que tenham por objeto emissao de
certificados de recebiveis imobilidrios, na forma da legislagao pertinente. Os dividendos e/ou outros resultados provenientes da carteira do Fundo poderéo,
a critério exclusivo do Administrador, ser incorporados ao seu patriménio ou pagos diretamente aos Cotistas, nos termos do artigo 6°, paragrafo quarto,
do Regulamento e da legislagao aplicavel. O processo de analise e selecao dos ativos componentes do Fundo sera executado levando-se em conta o cenario
econdmico, as perspectivas para o mercado imobilidrio, e a andlise fundamentalista dos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros potenciais do Fundo. Adicionalmente,
a alocagdo do patriménio liquido do Fundo em titulos emitidos por empresas privadas é submetida a um processo de analise de crédito, ficando dispensada
a classificacdo dos Ativos-Alvo e/ou de seus emissores por agéncia de classificacao de risco, e/ou apresentacao de rating. Ressalvada a hipdtese de prévia
aprovagao em Assembleia Geral, o Fundo nao podera adquirir para integrar a sua carteira, Ativos-Alvo que sejam vendidos por outros fundos geridos e
administrados pelo Administrador, oriundos de sua carteira prépria e/ou do patriménio de empresas ligadas ao Administrador. Para os Ativos-Alvo e os Ativos
Financeiros com relacdo aos quais nao sejam aplicaveis os limites de investimento por emissor e por modalidade, nos termos do artigo 45, §5° e §6°,
da Instrugdo CVM 472, ndo havera limite maximo de exposicao do patrimoénio liquido do Fundo, ou qualquer limite de concentragdo, em relagéo a:
(i) segmentos ou setores da economia ou, ainda, natureza dos créditos subjacentes aos Ativos-Alvo; ou (i) um Unico ativo imobilidrio pelo Fundo.
1.8. Direitos, Vantagens e Restri¢des das Cotas: O Fundo emitird uma Unica classe de Cotas (sem divisdo em séries e sem qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao), representativas de fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo. 1.9. Limites de Investimento no Fundo: Nao haverd limitacao
a subscri¢ao ou aquisicao de Cotas por qualquer Investidor, sendo certo que cada um destes deverd observar o Investimento Minimo por Investidor (conforme
abaixo definido). 1.10. Auditor Independente: Para a prestacdo de servicos de auditoria das demonstracoes financeiras e das demais contas do Fundo,
o Fundo contratou a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, estabelecida na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida
Francisco Matarazzo, n° 1.400, 90, 10°, 139, 14°, 150 16° e 17° andares, CEP 05001-100 , inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 61.562.112/0001-20. 1.11. Escriturador e
Custodiante: As atividades de custodia, controladoria e escrituragao das Cotas serdo exercidas pelo VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT D.T.V.M. LTDA.,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, ne 14.171, Torre A, 11° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 03.384.738/0001-98, ou quem venha a substitui-lo. 1.12. Taxa de Administragao e Taxa de Performance: O Administrador recebera por seus servicos a
Taxa de Administracao e Taxa de Performance. Taxa de Administragdo: O Administrador receberd, pelos servigos de administracao, inclusive escrituracao e
custédia das Cotas, e gestdo do Fundo, a remuneragao anual fixa de 1,00% (um por cento) a.a., incidente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
calculada na forma percentual ao ano, e provisionada diariamente a razdo de 1/252 e paga mensalmente até o 10° (décimo) dia util do més subsequente.
Taxa de Performance: O Administrador receberd, pelo desempenho do Fundo, uma percentagem, a titulo de performance, o valor correspondente a 20%
(vinte por cento) incidente sobre o valor que exceder o rendimento de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acumulada no periodo de apuracéo
semestral, considerando-se, como referéncia inicial, o valor do patriménio inicial do Fundo, correspondente a somatéria do prego de integralizagao das Cotas
da presente Emissao, descontadas as despesas do Fundo, tais como, sem limitagao, os custos de distribuicdo e estruturagao da Oferta. A Taxa de Performance
serd calculada e paga ao Administrador semestralmente em julho e janeiro de cada ano, bem como na efetiva liquidacdo das Cotas, e considerando
o seguinte: (i) o periodo de apuracéo da Taxa de Performance sera semestral, com encerramento nas seguintes datas: 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano; e (ii) as taxas serao provisionadas diariamente adotando-se o critério “pro rata” dias Uteis do ano em vigor e cobradas, semestralmente,
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente. O Administrador poderd, de forma unilateral, reduzir a Taxa de Administracao, devendo, neste caso, comunicar
o fato imediatamente a CVM e aos Cotistas, bem como promover a devida alteracdo do Regulamento. O Fundo néo terd taxa de ingresso ou de saida.

COORDENADOR LIiDER

CNPJ/MF ne 1

7.870.926/0001-30

Codigo ISIN n° BRVOTSCTF007
Tipo ANBIMA: Fll de Titulos e Valores Mobiliarios Gestao Ativa
Segmento ANBIMA: Titulos e Valores Mobiliarios

R$100.000.000,00

(cem milhoes

sendo todas as Cotas escriturais e nominativas, a serem integralizadas em moeda corrente nacional, e distribuidas de acordo com a Instrugdo CVM 400, e com a Instrucdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 472" e

CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Montante Total da Oferta: O montante total inicial da oferta serd de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar as Cotas Suplementares e as
Cotas Adicionais (“Montante Total da Oferta”). 2.2. Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario da Cota serd, na Data de Integralizacao das Cotas,
conforme definida abaixo, de R$100,00 (cem reais) por Cota (respectivamente, “Valor Nominal Unitario”). 2.3. Quantidade de Cotas: A Oferta serd composta
por até 1.000.000,00 (um milhdo) de Cotas, sem considerar as Cotas Suplementares e as Cotas Adicionais. Nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, o
Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), correspondente a
150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Suplementares”), por opcao do
Coordenador Lider, apés consulta e concordancia prévia do Administrador. Adicionalmente, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400, o Montante
Inicial da Oferta (conforme definido abaixo) poderd ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
correspondente a 200.000 (duzentas mil) Cotas, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”), de acordo
com a demanda de mercado, conforme verificada durante o Procedimento de Alocacao. O exercicio da op¢ao de distribuicdo das Cotas Adicionais e/ou das
Cotas Suplementares ocorrerd em montante equivalente ao necessario para atender a demanda de mercado pelas Cotas que exceder a oferta-base de 1.000.000
(um milh&o) de Cotas, e podera ocorrer até a Data de Integralizagdo das Cotas, conforme definida abaixo. O Coordenador Lider, com anuéncia do Administrador,
organizara a colocagdo das Cotas perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica, observado o Plano de Distribuicdo. 2.4. Investimento Minimo por Investidor: Cada investidor devera subscrever, no minimo,
30 (trinta) Cotas, equivalente a RS 3.000,00 (trés mil reais) (“Montante Minimo por Investidor”). 2.5. Piblico-Alvo: A Oferta é destinada a (i) fundos de
investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagao, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, observado o Investimento Minimo por
Investidor (“Investidores Institucionais”); e (ii) a investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizem Pedido
de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, observado o Investimento Minimo por Investidor (“Investidores
Nao Institucionais”). 2.6. Pessoas Vinculadas: Significam os investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM n° 400 e do artigo 19, inciso VI,
da Instrugdo da CVM ne 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) administradores, empregados, operadores e demais prepostos do Administrador
e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicao que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (i) administradores,
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) agentes autdbnomos que prestem servicos as Instituicoes
Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contratos de prestacao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional; (v) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societério das Instituicdes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens‘i"a“v"
acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens“i"a“viii"acima, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”). O Coordenador Lider poderd, sujeito aos termos e as condi¢des do contrato de distribuicao a ser
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Coordenador Lider, com a finalidade de estabelecer os termos e condi¢cdes da Oferta
(“Contrato de Distribuigao”), convidar outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, caso entenda adequado, para
auxiliarem apenas no recebimento de Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais (“Participante Especial”), nos termos do Contrato de Distribuicao.
“Instituicoes Participantes da Oferta” significam, quando referido em conjunto, o Coordenador Lider e Participantes Especiais. Os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao, sem qualquer limitagao em relagao ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas Suplementares e as
Cotas Ad‘\cwona‘\s), observado o Investimento Minimo por Investidor. Caso haja demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertadas,
n&o sera permitida a colocagao de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar a Opgéo de Lote Adicional e Opgao de Lote Suplementar), ndo serd permitida a
colocacao de Cotas perante Pessoas Vinculadas, cujos Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVYM 400.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA PODERA OCASIONAR EFEITOS
NEGATIVOS SOBRE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO” NA PAGINA 42 DO PROSPECTO PRELIMINAR E ANEXO Il DO REGULAMENTO.
2.7. Montante Minimo da Oferta: A manutencao da Oferta est4 condicionada a subscricao e integralizacéo de, no minimo, 700.000 (setecentas mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). 2.8. Distribuigao Parcial: Como as Cotas
serao distribuidas em regime de melhores esforcos de colocagao, sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n° 400, a distribuicao parcial
das Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, observado o Investimento Minimo por Investidor. Dessa forma, os Investidores que desejarem
subscrever cotas no ambito da Oferta, durante o Perfodo de Colocagao, poderao, quando da assinatura dos respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor, optar por condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo: (i) da totalidade de Cotas;
ou (i) de uma proporcao a ser definida pelo respectivo Investidor, referenciada na razéo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento
da Oferta e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da condigao constante no item
(ii) anterior devera indicar o desejo em adquirir: (a) as Cotas indicadas no seu Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso; ou (b) a proporgéo
indicada pelo respectivo Investidor, referenciada na razao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta e a quantidade
total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicagéo do item (i) acima, mas deixar de optar entre os itens ‘a” ou “b" acima,
presumir-se-a 0 seu interesse em optar pela hipétese prevista no item “a” acima. Caso a respectiva condicao nao seja implementada, o respectivo Investidor
terd direito a restituicdo integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, sem remuneracdo ou correcao monetéria e
com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, de acordo com os procedimentos
do Escriturador. Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta apds decorrido o Periodo de Colocagdo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador
e pelo Coordenador Lider e o valor ja integralizado sera devolvido aos Investidores, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo,
na proporcao correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo de 5 (cinco) dias tteis a contar do término do Periodo de Colocagéo.
PARA OUTRAS INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO DAS COTAS, A REALIZAGAO DA OFERTA, BEM COMO HIPOTESES DE ALTERACAO DAS
CIRCUNSTANCIAS, REVOGAGCAO OU MODIFICACAO, SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA OFERTA, VIDE A SECAO “DISTRIBUICAO DE COTAS” NA PAGINA
63 DO PROSPECTO PRELIMINAR. OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DA DISTRIBUICAO PARCIAL E DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 39 DO PROSPECTO PRELIMINAR.
2.9. INADEQUACAO DA OFERTA A INVESTIDORES: O INVESTIMENTO EM COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ,
TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ENCONTRAM LIQUIDEZ INCIPIENTE NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS,
SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PORTANTO,
OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 35 A 45 DO PROSPECTO PRELIMINAR, QUE CONTEM
A DESCRICAO DE CERTOS RISCOS QUE ATUALMENTE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO EM COTAS, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO. 2.10. Distribuicio e Negociagao das Cotas: As Cotas serdo registradas para (i) distribuicao e liquidagao no mercado primario
no Sistema de Distribuicao Priméria de Ativos (“DDA”), administrado pela B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa
administrado pela B3 sendo a custddia das Cotas realizada pela B3. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas, que poderdo permanecer no ambiente de bolsa ou na instituicdo depositaria. 2.11. Periodo de
Colocagao: Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacao do Antincio de Inicio (“Periodo de Colocagao”). 2.12. Condigbes e Prazo de Subscricao e
Integralizacdo: A subscricdo e integralizagdo das Cotas somente terd inicio apos: (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicacao do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio”); e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores. A subscricao das Cotas sera feita mediante assinatura de documento que
formaliza a subscricao de Cotas pelo Investidor (“Boletim de Subscrigao”), que especificara as condicoes da subscricao e integralizacao e sera autenticado pelo
Administrador ou pelo Coordenador Lider. O Boletim de Subscricao servird como titulo executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos de direito.
As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o Periodo de Colocacao, sendo que caso, na data da subscricao e integralizagao das Cotas pelos Cotistas
(“Data de Integralizagdo das Cotas”), estas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicoes Participantes da Oferta,
aintegralizagdo das Cotas objeto da falha serd cancelada pelo Administrador. Eventualmente, caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta e permaneca
um saldo de Cotas a serem subscritas, os recursos deverao ser devolvidos aos Investidores. As Cotas serao integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional,
na Data de Integralizagdo das Cotas. Os Investidores integralizarao cada Cota por seu Valor Nominal Unitario. O recibo de integralizacao de cota se converterd em
tal Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, quando as Cotas passarao a ser liviemente negociadas no
mercado secundério por meio do mercado de bolsa administrado pela B3. 2.13. Procedimento de Distribuigdo: A distribuicao das Cotas serd realizada
pelo Coordenador Lider, no Brasil, em regime de melhores esfor¢os de colocacao, para o montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar
as Cotas Suplementares e as Cotas Adicionais, devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo da Oferta e o Investimento Minimo por Investidor.
2.14. Plano de Distribuigao: Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizard a distribuicao das Cotas sob o regime de
melhores esforcos de colocagao, conforme o Plano de Distribui¢ao adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3, da Instru¢ao CVM 400,
o qual leva em consideracéo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar
(i) tratamento justo e equitativo conferido aos Investidores; (ii) adequacao do investimento ao perfil de risco do publico-alvo; e (iii) que os representantes das
Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. A Oferta seré efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos:
(i) serd utilizada a sistemdtica que permita o recebimento de reservas para os Investidores Nao Institucionais, conforme indicado abaixo; (ii) serd utilizada
sistemdtica que permita o recebimento de ordens de investimento para os Investidores Institucionais, conforme indicado abaixo; (iii) buscar-se-4 atender a
quaisquer Investidores da Oferta interessados na subscricao das Cotas, observadas as disposicdes referentes a Oferta Nao Institucional, constantes da se¢do
“Oferta Nao Institucional” na pagina 60 do Prospecto, e a Oferta Institucional, se¢do “Oferta Institucional” na pagina 58 do Prospecto, observadas as limitagoes
aplicéveis a participagao de Pessoas Vinculadas; e (iv) deverd ser observado, ainda, o Investimento Minimo por Investidor, inexistindo valores maximos.
Nao ha qualquer outra limitagao a subscricao de Cotas por qualquer Investidor (pessoa fisica ou juridica). Sera realizado procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 400 (“Procedimento de Alocagao”), para a verificacdo, junto aos
Investidores, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores N&ao Institucionais (“Pedidos de Reserva”) e o recebimento de
ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observado o Investimento Minimo por Investidor, sem lotes maximos, para definicéo: (a) da alocacao das
Cotas junto aos Investidores N&o Institucionais e aos Investidores Institucionais, conforme o caso, nos termos do procedimento previsto no item “Plano de
Distribuicao”da Segao "Procedimento de Distribuicao” do Prospecto, nas paginas 56 e 57; e (b) da eventual emissao e da quantidade das Cotas Suplementares e
Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas, conforme o caso, de acordo com a demanda de mercado, conforme verificada durante o Procedimento de
Alocagéo. O exercicio da opgao de distribuicdo das Cotas Adicionais e/ou das Cotas Suplementares ocorrerd em montante equivalente ao necessario para
atender a demanda de mercado pelas Cotas que exceder a oferta-base de 1.000.000 (um milhao) de Cotas, e poderd ocorrer até a Data de Integralizacao das
Cotas. O Coordenador Lider, com anuéncia do Administrador, organizaré a colocacdo das Cotas perante os Investidores interessados, podendo levar em conta
suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, observado o Plano de Distribuicao. O Plano de Distribuicao serd fixado
nos seguintes termos: (i) a Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais; (ii) a partir da publicagdo do Aviso ao
Mercado e da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar serdo realizadas apresentagdes para potenciais Investidores selecionados pelo Coordenador Lider
(roadshow e/ou one-on-ones); (iii) apos as apresentagoes para potenciais Investidores, o Coordenador Lider realizara o Procedimento de Alocagao; (iv) concluido
o Procedimento de Alocacéo, o Coordenador Lider consolidara os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas
Vinculadas, e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais para subscricdo das Cotas; (v) apos o deferimento do registro da Oferta pela CVM,
na forma da Instrucao CVM 400, a disponibilizagao do Prospecto Definitivo e a divulgagado do Anuincio de Inicio, a Oferta tera inicio; (vi) iniciada a Oferta: (a) os
Investidores Nao Institucionais que manifestaram interesse na subscri¢do das Cotas durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de
Reserva, e/ou (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta e o
Investimento Minimo por Investidor, e tiveram suas ordens de investimento alocadas, deveréo assinar Boletim de Subscricdo e o termo de adesdo ao Regulamento
e ciéncia de risco, sob pena de cancelamento das respectivas ordens de investimento, a critério do Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider.
Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do Boletim de Subscricéo, que (7) teve amplo acesso ao Prospecto e ao
Regulamento e (2) tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicao da carteira, da taxa de administracéo devida ao
Administrador, bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo esta sujeito; (vii) a liquidacao fisica e financeira das Cotas se dara na Data de Integralizacao das
Cotas, posteriormente a data de divulgacdo do Anuincio de Inicio, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido
em seu ambiente de liquidagéo e que cada Instituicao Participante da Oferta liquidaré as Cotas de acordo com os procedimentos operacionais da B3.
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As Instituicdes Participantes da Oferta fardo sua liquidagao exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo; (viii) até as 10:00 horas da Data de
Integralizagdo das Cotas, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva ou a ordem de investimento tenham sido
realizados, entregaré a cada Investidor o recibo de Cotas correspondente a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento que
efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia previstas nos itens "Alteracdo das Circunstancias, Revogagéo ou Modificagao, Suspensao
ou Cancelamento da Oferta”previstos no Pedido de Reserva e nas paginas 63 e 64 do Prospecto Preliminar; (ix) o recibo de integralizagéo de cota se convertera
em tal Cota depois de divulgado o Antncio de Encerramento e da obtencéo de autorizagdo da B3, quando as Cotas passarao a ser liviemente negociadas no
mercado secundério por meio do mercado de bolsa administrado pela B3; e (x) caso, na Data de Integralizagdo das Cotas, estas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizacéo das Cotas objeto da falha serd cancelada pelo Administrador.
Eventualmente, caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta e permanega um saldo de Cotas a serem subscritas, os recursos deverao ser devolvidos aos
Investidores. 2.15. Oferta Nao Institucional” Os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
as Cotas deverao preencher e apresentar a uma Unica Instituicao Participante da Oferta suas intengdes de investimento por meio de Pedido de Reserva, durante
0 Periodo de Reserva. No minimo, 100.000 (cem mil) Cotas (sem considerar as Cotas Suplementares e as Cotas Adicionais), ou seja, 10% (dez por cento) do valor
total da Oferta (considerando as Cotas Suplementares e Cotas Adicionais), serd destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional (“Destinagao Inicial”),
sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador, podera aumentar a quantidade de Cotas objeto da Destinagao Inicial até o valor
total da Oferta, considerando as Cotas Suplementares e as Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas. Cada Pedido de Reserva é efetuado de maneira irrevogavel
e irretratavel, exceto nas hipoteses de identificacao de divergéncia relevante entre as informagoes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar
que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de investimento, nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de
Reserva sem &nus, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugao CVM 400, e observarao as condigdes descritas abaixo e os procedimentos e normas
de liquidacao da B3: (i) durante o Perfodo de Reserva, cada um dos Investidores N&o Institucionais interessados em participar da Oferta devera realizar a reserva
de Cotas, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta e ndo sendo estipulados valores maximos de
investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor; (ii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condi¢do
de eficicia de seu Pedido de Reserva e aceitacao da Oferta, de condicionar sua adesdo a que haja a distribui¢ao (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de uma
proporcdo a ser definida pelo respectivo Investidor Nao Institucional, referenciada na razdo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o
encerramento da Oferta e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor Nao Institucional que optar pelo
cumprimento da condi¢do constante no item“b"anterior devera indicar o desejo de adquirir: (1) as Cotas indicadas no seu Pedido de Reserva; ou (2) a propor¢éo
indicada pelo respectivo Investidor Nao Institucional, referenciada na razdo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta
e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor Nao Institucional que fizer a indicagdo do item“b"acima, mas deixar de optar entre
0s itens “1" ou “2" acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item “1” acima; (iii) inicialmente as Cotas serdo alocadas entre os
Investidores Nao Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, limitado ao valor individual do Pedido de Reserva de cada
Investidor Nao Institucional; (iv) caso a totalidade de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva ndo exceda a Destinagdo Inicial estabelecida pelo Coordenador Lider,
inclusive em caso de aumento da Destinagdo Inicial por conta do potencial exercicio da Opgéo de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar, todos os
Investidores Nao Institucionais que participarem da Oferta serao integralmente atendidos em seus pedidos; (v) no entanto, caso a Oferta tenha excesso de
demanda, além da exclusdo dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, na hipdtese prevista no item “vi” abaixo,
sera observada a ordem cronoldgica de chegada na Oferta para que sejam atendidos os Pedidos de Reserva dos Investidores Néao Institucionais, conforme o
seguinte procedimento: a. a alocagdo das Cotas junto aos Investidores Nao Institucionais serd realizada de acordo com a ordem cronolégica de chegada a B3 dos
Pedidos de Reserva das Cotas objeto da Oferta, enviados por cada Instituicao Participante da Oferta que houver colocado Cotas junto aos Investidores Nao
Institucionais; b. as Instituicoes Participantes da Oferta informarao a B3 o valor expresso em reais objeto de cada Pedido de Reserva, representativo de nimero
inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisicao de Cotas fracionarias; ¢. a apuragao da ordem cronolégica de chegada dos Pedidos de Reserva feitos pelos Investidores
Nao Institucionais sera verificada no momento em que o Pedido de Reserva for processado com sucesso pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidagao
da Oferta, sendo que a B3 nao considerard, para este fim, qualquer evento de manifestacdo de investimento anterior ao Pedido de Reserva do respectivo
Investidor N&o Institucional, tampouco o momento em que o potencial Investidor Nao Institucional efetuar a intencdo de investimento junto a Instituicdo
Participante da Oferta com a qual houver celebrado o Pedido de Reserva; d. as ordens objeto dos Pedidos de Reserva enviados pelas Instituigoes Participantes
da Oferta, por meio de arquivo eletrdnico para o sistema DDA da B3, serdo consideradas com o mesmo horario de chegada. No entanto, o processamento da
alocagdo sera realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que os Pedidos de Reserva encaminhados no
mesmo arquivo eletrdnico sejam integralmente atendidos; e. no caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva,
cada Pedido de Reserva serd considerado de forma independente do(s) outro(s), com prioridade para o Pedido de Reserva que primeiramente for processado,
com sucesso, pelo sistema DDA da B3, e assim sucessivamente; f. os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocagéo
cronoldgica descrita nos itens anteriores; g. 0 processo de alocacao dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem
cronoldgica de chegada podera acarretar (1) alocagao parcial do Pedido de Reserva pelo Investidor Néo Institucional, hipdtese em que o Pedido de Reserva do
Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor ou (2) nenhuma alocagao, conforme a ordem em
que o Pedido de Reserva for recebido e processado pela B3, conforme o caso; e h. as Instituicdes Participantes da Oferta organizarao a colocagéo das Cotas
perante quaisquer Investidores N&o Institucionais interessados, por ordem de chegada, sendo que, no caso de colocagéo da totalidade das Cotas ofertadas,
o ultimo Investidor Nao Institucional na ordem de chegada da distribuicdo subscreverd as Cotas no limite do montante da Oferta que for atribuido aos
Investidores Nao Institucionais pelo Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicao, acrescido das Cotas Suplementares e das Cotas Adicionais, se for
0 caso e, portanto, referido Investidor Nao Institucional poderd ter o seu Pedido de Reserva parcialmente atendido; (vi) os Investidores Nao Institucionais deverao
indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas Suplementares e as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas junto a Investidores Nao
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CYM 400, sendo o seu Pedido de Reserva automaticamente
cancelado. Tais Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A
PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 42 DO PROSPECTO E NO ANEXO Il DO REGULAMENTO; (vii) a quantidade de Cotas
adquiridas, o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais e a Data de Integralizagao das Cotas serdo informados a cada Investidor Ndo
Institucional no Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “viii" abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva; (viii) os Investidores Nao
Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na alinea “vii” acima junto a Instituicao Participante da Oferta com que tenham realizado o
respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas da Data de Integralizagao das Cotas. Nao havendo pagamento pontual,
o Coordenador Lider nao garantira a liquidacao por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado;
e (ix) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizagao das Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Reserva
feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional. 2.16. Oferta Institucional:
Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagao junto
a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e nao sendo
estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos: (i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever Cotas deverao apresentar suas ordens de investimento ao Coordenador Lider exclusivamente, até o dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Alocagéo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
méximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor; (ii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficicia de
intengdes de investimento e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a que haja a distribuicdo (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de uma propor¢ao
a ser definida pelo respectivo Investidor Institucional, referenciada na razdo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta
e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor Institucional que optar pelo cumprimento da condigéo constante no
item “b"anterior deverd indicar o desejo de adquirir: (1) as Cotas indicadas em sua ordem de investimento; ou (2) a proporcéo indicada pelo respectivo Investidor
Institucional, referenciada na razdo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta e a quantidade total de Cotas
originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor Institucional que fizer a indicagdo do item “b” acima, mas deixar de optar entre os itens “1” ou “2" acima,
presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item“1"acima; (iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera assumir a obrigagdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento até o dia Util imediatamente anterior a data de realizagao do Procedimento de Alocacao; (iv) caso as ordens de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Néo Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroeconémica brasileira, bem como criar condicoes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos imobilidrios; (v) caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas Suplementares e as Cotas
Adicionais), ndo serd permitida a colocagao de Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400; e (vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacao do Antincio de Inicio, o Coordenador Lider informara aos Investidores
Institucionais, por meio de seu enderego eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone, sobre a quantidade de Cotas que cada um devera subscrever e respectivo
valor do investimento que deveré realizar para subscricao das Cotas. Os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas da Data de Integralizacdo das Cotas, de acordo com as normas de liquidagéo e procedimentos
aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, o Coordenador Lider ndo garantird a liquidacao por parte do Investidor Institucional e a ordem de
investimento sera automaticamente cancelada. 2.17. Disposi¢oes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional: Durante o Perfodo de
Colocagao, o Investidor que houver subscrito Cotas receberd, quando realizada a liquidagdo da Oferta, recibo das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas,
sendo que, até a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento e da obten¢do de autorizagao da B3, tais Cotas néo serdo negocidveis e ndo receberdo
rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se converterd em tais Cotas depois de divulgado o
Anuncio de Encerramento e da obten¢ao de autorizacéo da B3, quando as Cotas passardo a ser liviemente negociadas na B3. Nao seré concedido desconto de
qualquer tipo pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas. 2.18. Recebimento de Pedidos de Reservas e
ordens de investimento: A distribuicao das Cotas contard com o procedimento de apresentagao de Pedidos de Reserva por Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles apresentados por Pessoas Vinculadas, durante o periodo de reserva, compreendido entre 24 de abril de 2018 e 10 de maio de 2018
(“Periodo de Reserva”). O Pedido de Reserva consiste em promessa firme e vinculante de subscri¢do das Cotas (exceto na ocorréncia de eventos previstos no
proprio Pedido de Reserva que poderéao ensejar seu cancelamento), condicionada ao Montante Minimo da Oferta, ao Investimento Minimo por Investidor e aos
demais termos e condigoes previstos nos Pedidos de Reserva, e sera apresentado pelos Investidores N&o Institucionais a uma das Instituicoes Participantes da Oferta
no Periodo de Reserva, indicando, entre outras informagoes, a quantidade de Cotas que pretende subscrever. A desisténcia do Pedido de Reserva ocorrera sem énus
para os subscreventes na hipotese de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo.
2.19. Liquidagao e Encerramento da Oferta: A liquidacao financeira da Oferta sera realizada pelo Coordenador Lider, em moeda corrente nacional, na Data de
Integralizagdo das Cotas, de acordo com os procedimentos operacionais estabelecidos na Se¢éo “Procedimento de Distribuicdo’, na pagina 56 do Prospecto.
Apds a Data de Integralizagdo das Cotas, a Oferta sera encerrada e o anuncio de encerramento da distribui¢do publica das Cotas (“Anuncio de Encerramento”)
serd divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituigoes Participantes da Oferta, do Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A
da Instrugdo CVM 400, independentemente do numero de Cotas que vierem a ser subscritas, observado, no entanto, o Montante Minimo da Oferta.
2.20. Destinagao dos Recursos: Os recursos captados por meio de emissdes de Cotas, apds a dedugdo dos pagamentos de despesas e encargos aplicaveis ao Fundo,
serdo, observadas as condi¢es estabelecidas no artigo 3°, pardgrafo terceiro, do Regulamento e na legislagdo aplicavel, aplicados pelo Fundo, prioritariamente,
na aquisicdo dos Ativos-Alvo. Informamos que o Fundo nao tem Ativos-Alvo pré-determinados para aquisicdo com recursos a serem captados no ambito da Oferta.
As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do artigo 69, inciso IV, do Regulamento, serdo aplicadas, conforme
os limites previstos na legislacdo aplicavel, em Ativos Financeiros com liquidez compativel com as necessidades de recursos financeiros do Fundo.

-78 (“Coordenador Lider”), comunica, nos termos do artigo 53 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), que protocolou perante a CVM, em 13 de marco de 2018,
1.000.000 (um milh&o) de cotas de classe tinica do VOTORANTIM SECURITIES MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FllI, fundo de investimento imobiliario inscrito no CNPJ/MF sob o n° 17.870.926/0001-30 (“Cotas” e “Fundo”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais), perfazendo o montante total inicial de:

A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para os

2\

ANBIMA  Fundos de Investimento.

O Fundo pretende utilizar integralmente os recursos da distribuicdo da Oferta na seguinte proporcao: (i) 90% (noventa por cento) dos recursos
liquidos da Oferta serd destinado na aquisicao dos Ativos-Alvo, sem considerar as Cotas da Opcao de Lote Suplementar e da Opgédo de Lote Adicional;
e (ii) 10% (dez por cento) dos recursos liquidos da Oferta serd destinado para a aquisicdo dos Ativos Financeiros, sem considerar as Cotas da Opcdo
de Lote Suplementar e da Opgdo de Lote Adicional. Na data deste Aviso, ndo ha propostas firmes de compra ou qualquer instrumento que lhe
garanta o direito de aquisicdo assinados. Destaca-se que nao ha garantia por parte do Gestor sobre a manutencdo desta proporcao, pois o Fundo
estaré sujeito as oscilacoes do mercado e as ofertas dos Ativos-Alvo. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DESTINAGAO DOS RECURSOS VER ITEM
“DESTINAGAO DOS RECURSOS” NA PAGINA 49 DO PROSPECTO.

2.21. Cronograma Estimativo da Oferta: Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

o Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 13/03/2018
23 Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagao do Prospecto Preliminar 17/04/2018
38 Apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones) 17/04/2018 a 10/05/2018
4. Periodo de Reserva 24/04/2018 a 10/05/2018
5. Procedimento de Alocagéo 11/05/2018
6. Concesséo do Registro pela CVM 28/05/2018
o Divulgagéo do Antincio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 29/05/2018
8. Data prevista para a Liquidagao da Oferta ®) 30/05/2018
9. Data prevista para o Inicio da Negociagao das Cotas na B3 01/06/2018
10. Data prevista para divulgacdo do Anuncio de Encerramento @ 04/06/2018

m As datas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagao no
cronograma da distribuigao deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagao da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM ne 400.
Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao, modificagéo, suspensao ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para informagoes sobre
manifestacao de aceitacao a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta,
e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja o item “Modificacdo, Suspensao e
Cancelamento da Oferta’, na secao “Procedimento de Distribuicao’, na pagina 63 do Prospecto Preliminar.

A subscricao e integralizagdo das Cotas somente ocorrerd apos a concessao, pela CVM, do registro da Oferta.

O periodo de distribui¢do podera ser prorrogado pela CVM, mediante pedido do Administrador.

PROSPECTO PRELIMINAR

O prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) estd a disposicdo dos investidores nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial
de computadores:

)

3)
)

«  Coordenador Lider N . )
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°s 3.600/3.624, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Fabio Fukuda
Telefone: (11) 3526-1300
E-mail: dcm@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
Neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “Votorantim Securities Master Fundo de Investimento
Imobilidrio - FIl - Oferta Publica de Distribui¢do da 12 Emissao de Cotas do Fundo”e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”.

. Administrador
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
Avenida Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 11° andar, CEP 04794-000, Sdo Paulo - SP
At.: Srs. Robert John van Dijk/Reinaldo H. Lacerda/Mario Okazuka Jr.
Telefone: (11) 5171-5038/5053/5079 - Fax: (11) 5171-5057
E-mail: vwmprodutosestruturados@votorantimwm.com.br
Website: www.vam.com.br
Neste website clicar em “Documentos de Ofertas” e no segundo sinal “+" acessar “Votorantim Securities Master Fundo de Investimento Imobilidrio - FII”
e clicar em "Prospecto Preliminar”

. CVM
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rio de Janeiro: Rua Sete de Setembro, n° 111, 29, 39, 50, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 3545-8686
Sao Paulo: Rua Cincinato Braga, n° 340, 22, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 2146-2000
Website: www.cvm.gov.br
Neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacées de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a Informagoes de
Fundos"; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “Votorantim Securities Master Fundo
de Imvestlmento Imobilidrio - FII"; clicar no link do nome do Fundo; clicar em “Documentos Eventuais’ (assembleias, fato relevante, prospecto distribuicéo,
regulamento, etc.); selecionar, no campo “Tipo de Documento’, e, por fim, clicar em “Prospecto Preliminar”.

. B3
B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo - SP
Website: www.bmfbovespa.com.br
(Neste website, acessar "Home', clicar em “Servicos"e clicar em“saiba mais” para abrir a relagao completa de Servicos, para entéo clicar em"Ofertas Publicas’,
selecionar“Ofertas em Andamento’, clicar em“Fundos’, depois clicar em “Votorantim Securities Master Fundo de Investimento Imobiliario - Fll"e, por fim,
clicar em “Prospecto Preliminar”)

INFORMACOES COMPLEMENTARES

Este Aviso ao Mercado apresenta um sumario das principais caracteristicas do Fundo, das Cotas e da Oferta. Para informagdes mais detalhadas, o Investidor
deve consultar o Prospecto Preliminar. A Oferta esta sujeita & aprovagao prévia e registro perante a CVM. Informagdes complementares sobre a Oferta poderao
ser obtidas junto ao Administrador, ao Coordenador Lider e 8 CVM, nos enderegos indicados acima.

ESTE AVISO AO MERCADO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE
REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS.A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

0S ANUNCIOS DE INICIO E DE ENCERRAMENTO SERAO DIVULGADOS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA, DO ADMINISTRADOR, DA CVM E DA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 54-A DA INSTRUCAO CVM 400.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE AVISO AO MERCADO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA
CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DO CONSULTOR
IMOBILIARIO, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES
DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 35 DO PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA
O INVESTIMENTO NAS COTAS.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NO PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO NA PAGINA 55 E NO ANEXO Il
DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU PELA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE COMPOEM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZACAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS
BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS
COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM “TRIBUTACAO DOS INVESTIDORES” DA SEGAO “TRIBUTACAO DOS FUNDOS
IMOBILIARIOS” NA PAGINA 67 DO PROSPECTO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES
AOS VALORES MOBILIARIOS OFERTADOS. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM OS RISCOS DE LIQUIDEZ E OUTROS
ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”.
A data deste Aviso ao Mercado é de 17 de abril de 2018

ADMINISTRADOR E GESTOR

VI VotorantimAsset

ASSESSOR JURIDICO DO ADMINISTRADOR E GESTOR

VBSO ADVOGADOS

LUZ



